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Abstrakt: Aj v slovenskej podnikovej praxi je rozSirené pouzivanie Altmanovej bankrotovej
formuly znamej ako "Z-skore", ktoré je prezentované ako zakladny prostriedok analyzy ex ante
vhodny aj pre slovenské podniky. Prednaska spochybnuje pouziteInost Altmanovho Z-skore
Vv slovenskom podnikatel'skom prostredi. Vychddza sa z definicie finan¢nej tiesne, ktora subsumuje
nedostatky slovenskych podnikov vychadzajice najmd z nedostatku likvidity a neuspokojivej
ziskovosti. V tejto snahe sa verifikuju tri varianty modelu Z-skére a vyhodnocuje sa ich predikéna
schopnost’ na mnozine dat o slovenskych podnikoch za roky 2009 az 2013. Originalne Z-skore
Z roku 1968 a revidované Z-skore z roku 1983 dezignované pre americké ekonomické podmienky
su porovnané so Z-skore odhadnuté nad slovenskymi datami za pouzitia Altmanovej metodiky
fundovanej na linedrnej diskriminacnej analyze. Vysledky indikuju, ze Altmanova bankrotova
formula je aplikovate'na v slovenskych ekonomickych podmienkach a uzito¢na pri predikcii
finan¢nych t'azkosti vzhl'adom na zavedenu definiciu finanénych tazkosti. Altmanova originalna
a (predovsetkym) revidovana formulacia Z-skére st vhodnejsie, ak je cielom celkova klasifika¢na
presnost’. Potvrdzuje sa ale, ze ak je cielom co najlepsie klasifikovat’ podniky vo finan¢nej tiesni
bez ohl'adu na celkova klasifikacni presnost’, je vhodné nanovo odhadnut’ koeficienty Z-skore
a pouzit’ preodhadnuty model.



